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Sobre innovacion brasilefia: monedas digitales en el mundo y el desarrollo de DREX.

Marcos Gonzalez
Instituto de Investigaciones Econdmicas,
Universidad Nacional Auténoma de México
E- mail: mdiepres@gmail.com

1. Introduccion

DREX es un proyecto avanzado de Moneda Digital de Banco Central (CBDC por sus siglas
en inglés) de Brasil, y es gran candidata a convertirse en las formas alternativas de pago
disponibles en la actualidad, equiparandose al dinero tradicional con el cual realizar
transacciones cotidianas; no obstante, podria hacerse mayormente a través de personas
juridicas. Por tanto, estara en el plano de las operaciones mayoristas. Para grandes capas
poblacionales y comercio minorista, podria llevarse a cabo por medio de reales tokenizados
donde la CBDC estaria representada por una ficha de un depdsito en poder de instituciones
bancarias. La operacion de DREX seria a través de tokens mayoristas, para grandes
transacciones, ofreciendo mayor seguridad a las operaciones. De esta forma, se facilitarian
transacciones que involucren grandes sumas como los bienes raices mediante el pago
instantaneo. Asimismo, el publico usuario debera contar con la respectiva billetera virtual
habilitada en diferentes bancos autorizados. DREX es completamente canjeable por dinero
fisico y viceversa.

La CBDC debe garantizar minimos niveles de seguridad y privacidad equiparables al dinero
convencional que se sigue ejecutando en el sistema de pagos. El Real digital podréa operarse
mediante cuentas bancarias, cuentas de pago, tarjetas y efectivo, ademads de la posibilidad de
acceder a estratos superiores de nuevas tecnologias, como contratos inteligentes y dinero
programable. En este articulo se presentan aspectos generales basados en literatura con teoria
heterodoxa sobre el proyecto de Real digital analizando su dimension innovativa en los pagos
brasilefios. El articulo se estructura como sigue: a) la innovacion tecnolégica y los proyectos
de monedas digitales; b) el esfuerzo que se hace a través de infraestructura tecnologica para
que el proyecto DREX sea exitoso y ¢) las conclusiones del articulo.

2. Innovacion tecnolégica y las CBDC

En nuestro mundo contemporaneo y altamente interconectado, el dinero esta experimentando
una profunda transformacion, impulsado por el ritmo acelerado de las innovaciones
tecnoldgicas. Aunque se espera que el dinero se desvincule progresivamente de las finanzas
tradicionales, mantendra su conexion con la economia real y su rol fundamental como medio
de pago. Sin embargo, es mas probable que el dinero continie supeditado al dmbito
financiero, ya que las innovaciones en este sector siguen siendo cruciales para la financiacion
de la economia productiva. El vasto poder del capital financiero global es innegable, y a
menudo prevalece sobre el capital productivo, el cual, a través de sus propias innovaciones
tecnologicas, mejora constantemente los métodos de produccion para proveer a la sociedad
de bienes y servicios.
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En nuestra época, persiste el uso del dinero en efectivo el cual es tecnologicamente neutral y
puede cambiar de propietario sin ayudas técnicas una vez que el banco central lo ha entregado
al publico en general. No requiere de ninguna tecnologia especial para gestionar ese dinero
en efectivo. Es posible guardarlo en el bolsillo, bajo el colchén o en la cartera, segin elija el
publico usuario (Julin, 2022, p. 196).

La innovacion tecnoldgica puede aliviar en parte los grandes retos que se enfrentan en la vida
moderna. Retos en multiples campos como la sustentabilidad, el agotamiento de recursos no
renovables, crisis alimentarias etc. Ello implica que se inviertan considerables montos de
recursos fiscales y de la iniciativa privada hacia la investigacion y desarrollo (I+D),
representando la parte gubernamental, una gran proporcion del presupuesto total para que
esas innovaciones logren el éxito. Los proyectos que salen airosos destinan de esa manera el
gasto, sin embargo, éstos también se pueden llevar a cabo mediante déficit fiscal. Y los paises
desarrollados a menudo fomentan el avance tecnoldgico gracias al déficit.

En los ultimos tiempos ha despertado un gran interés, la digitalizacion de la productividad,
fruto esta, de la cuarta revolucion tecnoldgica que ha impulsado la [+D llamada a optimizar
los procesos productivos, asi como los medios de pago. Ejemplos, existen en abundancia en
lo que se refiere a avances tecnologicos de nuestro tiempo, y asi tenemos, por ejemplo, la
creacion de internet que asegura las comunicaciones modernas, asi como cercania entre los
habitantes del planeta ya sea que se encuentren en un mismo pais, o en las antipodas de un
sitio geografico.

La red de internet evoluciona rapidamente, y estd a punto de avanzar ain mas con la
expansion de la inteligencia artificial para alimentar redes cada vez mas inteligentes maquina
a maquina, y este fendmeno nos ha colocado de pronto a terrenos donde se debe emplear el
dinero digital (De Conti & Guttmann, 2025, p.2)

Después de la crisis mundial de 2008 irrumpid en la escena, una nueva concepcion para la
creacion de valores de cambio; algo que hasta ese momento se percibia como absurdo: la
mineria de criptomonedas privadas. En su oportunidad en esta investigacion se abundara al
respecto. Por el momento bastard decir que fue el catalizador para que los gobiernos
soberanos comenzaran a pensar en su propia moneda digital.

El crecimiento impuesto a las grandes empresas tecnoldgicas y al sector de las
telecomunicaciones trajo consigo una expansion necesaria de la conectividad. Esta fue
fundamental para la implementacion de las medidas de confinamiento masivo durante la
pandemia de COVID-19; esto posibilito el trabajo remoto y la adopcion de la educacion a
distancia en todos los niveles educativos, integrandose asi a la nueva normalidad. En otro
orden de ideas, algunos gobiernos, tal es el caso de Estados Unidos, se vieron en la necesidad
de incurrir en un considerable déficit fiscal para efectuar transferencias directas a los
ciudadanos estadounidenses en situacion de precariedad como resultado de la pandemia.
Durante la fase mas aguda de esta, la deuda estadounidense experimenté un aumento hasta
rebasar el 100% de su Producto Interno Bruto.

Es precisamente en este periodo que se acelerd el proceso de digitalizacion de los sistemas
de pago. El coronavirus obligd al trabajo remoto y para que los pagos sin contacto se
generalizaran en muchas partes del mundo. Con las plataformas Visa y Mastercard se
brindaron las facilidades para hacer posible que la economia y las cadenas productivas no se
detuvieran. La base del sistema de pagos establecido, asi como de los pagos internacionales,
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se sustenta en la plataforma de mensajeria SWIFT (Sociedad para las Telecomunicaciones
Financieras Interbancarias Mundiales), que lleva décadas en funcionamiento. SWIFT surgio
en respuesta a la necesidad compartida entre los bancos corresponsales de sustituir las
précticas bancarias, en gran medida manuales y basadas en el lento uso del télex publico, por
servicios de pago automatizados a través de una red de comunicaciones privada y segura,
capaz de dar cabida al rapido crecimiento del comercio internacional de la década de 1970.
Sin embargo, tras el paso de las décadas y el declive del poder estadounidense van surgiendo
nuevas necesidades de reacomodo de equilibrios geo-financieros.

A lo largo de los ultimos afios, el bloque BRICS” ha buscado una mayor autonomia financiera
del mundo occidental. Especificamente, ha buscado una mayor desdolarizaciéon, en un
esfuerzo por reducir la dependencia internacional de las monedas occidentales. Con la
cumbre anual del bloque se han dado los primeros pasos hacia ese objetivo. El sistema
BRICS Pay del bloque fue revelado oficialmente en el Foro Empresarial del grupo en Moscu.
Los participantes del evento recibieron una version demo de la tarjeta del sistema de pago.
Se pusieron a disposicion fondos para ser gastados a través del sistema basado en blockchain.
En otra ocasion, el mundo fue testigo a finales de octubre de 2024, como surge un mundo
con nuevos equilibrios de poder. En la cumbre de los BRICS en Kazin se reveld el
surgimiento de un nuevo orden global multipolar, lo que marca el inicio del declive del dolar
y el nacimiento de un sistema de pagos digitales alternativo. Esta situacion contrasta con el
orden unipolar liderado por Estados Unidos desde la caida de la Union Soviética, cuyo poder
en el sistema de pagos internacional se habia intensificado. El acercamiento entre China y
Rusia ha debilitado esta unipolaridad, dando protagonismo al Sur Global.

Una cadena de bloques 6 Blockchain es un libro de contabilidad digital descentralizado,
distribuido y publico, que es mantenido conjuntamente por multiples partes, utilizando
criptografia para garantizar la seguridad de la transmision y el acceso, lograr la coherencia
del almacenamiento de datos, ser inviolable y prevenir la repudiacion. También se le conoce
como Tecnologia de Libro Mayor Distribuido (DLT) (Academia China de Tecnologias de la
Informacion y Comunicacion y Iniciativas de Blockchain de Confianza, 2018, p. 1).

Una CBDC es emitida por un banco central recayendo en ella, la responsabilidad de emitirla
y hacer posible su circulacion. Por lo tanto, debe registrarse en un libro de cuentas. Puede
ser una base de datos convencional o una blockchain autorizada. Cualquiera de las dos
deberia permitir algoritmos programables embebidos. Es a través de la tecnologia de
contratos inteligentes que esto es posible y que se encuentre en circulacion; sin embargo, la
emision esta sujeta a posteriores ajustes que vayan afinando el manejo de la CBDC. La
interaccion con usuarios y empresas debe ser muy sencilla, idealmente compatible con la
tecnologia mévil mas bdésica, pero con un entorno de innovacion abierta (Arauz, 2022, p.
214).

Las CBDC ofrecen varias ventajas, incluyendo sistemas de pago mejorados, mayor eficacia
en la politica monetaria y el potencial de reducir los riesgos asociados a las monedas digitales
privadas (El-Sayed, 2024, p. 1). De esta forma, numerosos bancos centrales de todo el mundo
estan considerando con seriedad introducir el uso de las CBDC minoristas, esto conllevaria

7 De acuerdo con el sitio Datosmacro.com, BRICS es el acronimo del conjunto de paises conformado por Brasil, Rusia,
India, China y Sudafrica.
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a que las participaciones de dinero de los agentes del sector privado podrian mantenerse
como pasivo electronico del banco central (Gross & Siebenbrunner, 2022, p. 172).

3. El proyecto Drex rumbo a su lanzamiento

El Real brasilefio (DREX) es la CBDC brasilefia, candidata a convertirse en una de las formas
alternativas de pago actualmente disponibles, equipardndose al dinero tradicional para
transacciones cotidianas. Sin embargo, esto podria hacerse principalmente por personas
juridicas. Por lo tanto, se usaria para transacciones al por mayor. Para grandes segmentos de
la poblacion y del comercio minorista, esto podria hacerse mediante reales tokenizados,
donde la CBDC estaria representada por un token de deposito mantenido por instituciones
bancarias.

El DREX brasilefio se anunci6 al publico el 7 de agosto de 2023. El nombre combina las
palabras "digital", "real", "electronico" y "transaccion". Actualmente, el Banco de Brasil y
cooperativas de crédito financieras han iniciado operaciones piloto. Se espera que la fase de
pruebas ocurra hasta el segundo semestre de 2023, con la participacién de 16 consorcios
compuestos por instituciones financieras y participantes del mercado.

Se anuncid que estaria listo hasta finales de 2024, lo que se traduciria en un nuevo impulso
para la economia productiva de Brasil, ya que las empresas podrian destacarse con una serie
de ventajas técnicas y de seguridad (Di Paula, 2023). A través de la tecnologia de contratos
inteligentes, las transacciones con pago contra entrega se agilizaran; después de la
liquidacion, los algoritmos completardn la transaccion automaticamente con mayor
seguridad y rapidez. Los especialistas en Brasil sefialan que es fundamental que las empresas
se suban a la transformacion digital lo antes posible.

Con un camino definido de desarrollo econdmico, ademas de soberania, Brasil también busca
estar a la vanguardia y no quedarse atras en el acelerado proceso de digitalizacion productiva
que vive el mundo. En 2023, el Banco Central de Brasil (BC) ha estado promoviendo
vigorosamente el Real Digital, después de seleccionar 16 propuestas para participar en el
proyecto piloto que lanzara la moneda digital.

Seglin informes de los medios locales, el Banco Central de Brasil tuvo que abandonar el
elemento descentralizado de la CBDC para ofrecer una solucion en 2026, en parte debido a
la inmadurez de las soluciones de privacidad presentadas. La CBDC brasilefa dejara de usar
blockchain con el objetivo de lanzarse en 2026. La nueva propuesta se entregara en dos fases:
la primera fase no incluird un aspecto descentralizado, con lanzamiento previsto para el
proximo ano, y la segunda fase continuard implementando y madurando las tecnologias
blockchain.

El Drex funcionaria mediante tokens al por mayor para grandes transacciones, ofreciendo
mayor seguridad. Esto facilitaria transacciones que involucren grandes sumas, como bienes
raices, mediante pago instantdneo. Los usuarios también deberian tener la billetera virtual
correspondiente habilitada en varios bancos autorizados. El DREX es totalmente
intercambiable por dinero fisico y viceversa.

El principal objetivo del proyecto piloto del Banco de Brasil es determinar si el DREX puede
ser comercializado a gran escala, si las transacciones entre instituciones seran posibles y
garantizar la seguridad y la privacidad en el uso de la moneda virtual. La Federacion
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Brasilefia de Bancos (Febraban) tuvo un papel muy activo en el desarrollo del piloto del real
digital, participando en los estudios técnicos. En la fase inicial, el real digital sera usado
principalmente por personas juridicas, sin llegar a las personas fisicas a gran escala, un
mercado que aun necesita desarrollarse. Segiin Febraban, la infraestructura para facilitar la
tokenizacion de depositos se esta ampliando, abriendo la posibilidad de acceso a otros
productos y servicios en el sistema financiero.

Fébio Araujo, coordinador del proyecto drex en el Banco Central, confirmé que la Moneda
Digital del Banco Central (CBDC) abandonara la mayor parte de sus elementos de
tokenizacion y blockchain, con lanzamiento previsto para 2026. Este cambio se
implementara en dos fases: la primera fase no incluird un aspecto descentralizado, con
lanzamiento previsto para el proximo afo, y la segunda fase continuara implementando y
madurando las tecnologias de blockchain.

El proyecto Drex representa una esperanza para el sistema alternativo de pagos
internacionales de América Latina. La privacidad ha sido un obstaculo para las ambiciones
descentralizadas de Drex desde 2024, cuando el Banco Central anunci6 la postergacion del
proyecto piloto debido a la ineficacia de las soluciones de privacidad presentadas. Con la
ayuda de un sistema alternativo como BRICS Pay, la antigua arquitectura financiera
internacional se ird renovando gradualmente.

Como concepcion digitalizada avanzada de moneda digital para Brasil, el Real digital
representa un proyecto de punta a nivel latinoamericano. Su fase de lanzamiento se encuentra
en estatus de piloto. Brasil es la economia mas dindmica de Latinoamérica con una poblacion
estimada en mas de 214 millones de habitantes. Con un PIB anual que ya rebaso los dos
billones de dolares en 2024 presenta una renta per capita de 7,507 dolares. Miembro de los
BRICS (Brasil, Rusia, India; China y Sudéfrica), es una nacién con un vasto territorio de mas
8 millones de kilémetros cuadrados y que goza de un momento estelar protagénico en la
economia mundial rigiéndose por su propia soberania no alineada con Estados Unidos. Sus
miras estan puestas en la cooperacion con el conjunto de paises mencionados privilegiando
el desarrollo econdmico con base en el fomento a la tecnologia, la ciencia y su soberania
energética sin dejar de lado a los brasilefios marginados de la globalizacion economica.

Con esta ruta de desarrollo econémico, asi como soberanista, Brasil busca estar a la
vanguardia para no quedar rezagado en el acelerado proceso de digitalizacion productiva que
vive el mundo. En 2023, el Banco Central de Brasil (BC) ha impulsado vigorosamente al
Real Digital, luego que éste eligiera 16 propuestas para participar en el proyecto piloto que
lanzara el proyecto de moneda digital. El mismo estuvo cerca de consumarse para finales de
2024 (hecho que no tuvo lugar) lo que se traduciria en nuevos caminos para la economia
productiva del gigante sudamericano, ya que las empresas pudieron destacar mediante una
serie de ventajas técnicas y de seguridad (D1 Paula, 2023).

A través de la tecnologia de contratos inteligentes presentados, se puede dar perspectiva a
las bondades que ofrezca dicha tecnologia en las operaciones de pago contra entrega; en el
programa informatico mencionado, existirian objetivos definidos y, llegado el momento de
liquidar, los algoritmos realizarian automaticamente dicha operacién de forma completa con
mas seguridad y rapidez. Expertos en Brasil indican que es muy necesario que las empresas
se adentren lo antes posible en la transformacion digital.
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Con todos estos antecedentes, DREX de Brasil fue anunciada a la opinion publica el 7 de
agosto de 2023. El nombre es un acronimo de las palabras “digital”, “real”, “electronica” asi
como “transaccion”. Por el momento, el Banco de Brasil y las cooperativas de crédito
financiero comenzaron a realizar las operaciones piloto. La fase de prueba estuvo en un
primer momento, contemplada para ser puesta en operacion en la segunda mitad de 2023.
Aqui participaron 16 consorcios conformados por entidades financieras y empresas
seleccionadas. Para 2024, de acuerdo con la calendarizacion del Banco Central, el proyecto
debid tomar mayor forma hasta que se ejecutaran una serie de nuevas transacciones que a
realizarse entre finales de 2024 y principios de 2025.

El principal objetivo del proyecto piloto del Banco do Brasil es conocer si DREX se podra
comercializar a gran escala. Otra incdgnita es saber si seran posibles operaciones entre
instituciones, ademas de garantizar la seguridad y privacidad en el uso de la moneda virtual.
La Federacion Brasilefia de Bancos, (Febraban), tuvo un papel muy activo en el desarrollo
del piloto del Real digital, tomando parte activa en los estudios técnicos. En la fase inicial,
el real digital sera utilizado exclusivamente por personas juridicas, no siendo accesible para
personas fisicas a gran escala, nicho que aun queda pendiente por desarrollarse. De acuerdo
con la misma Febraban se estaria expandiendo la infraestructura que facilitara la tokenizacion
de los depositos abriendo la posibilidad de acceso a otros productos y servicios del sistema
financiero.

La tecnologia que emplearia DREX se apoya en la red conocida como Hyperledger Besu y
se encuentra en fase de prueba. Su fundamento es Ethereum, plataforma blockchain para
registrar transacciones con activos digitales. La red podria ser elegida la tecnologia definitiva
para la version tokenizada de la moneda brasilena. Esta moneda digital se encuentra ain en
fase de pruebas teniendo una calendarizacién que contempld etapas a lo largo de 2023 y
principios de 2024, enfocdndose en la infraestructura para desarrollar un solo tipo de
transaccion y probar la seguridad y privacidad de las transacciones con esta moneda digital
(Gercina, 2023).

La empresa financiera publica Caixa Econdmica Federal se uni6 a estos esfuerzos mediante
pruebas de funcionamiento de tokens entrelazando una alianza entre el banco estatal,
Microsoft y Elo. Con el proyecto piloto, los tokens probaron tener la configuracién adecuada
de infraestructura y conexion, y con ello poder hacer una emision correcta de DREX, asi
como perfeccionar el token real digital ligado a emision de bonos federales. Cabe mencionar
que las instituciones financieras Sicoob, Sicredi, Ailos, Cresol y Unicred emitieron los
primeros tokens digitales reales en 2023. Las simulaciones consistieron en convertir el saldo
de reservas bancarias de las instituciones financieras a una billetera de Real digital.

El Banco de Brasil, instal6 el nodo validador que arrancé con el proyecto piloto de DREX y
de esta forma se crearon los tokens necesarios para experimentar las transacciones viables
con los bancos ¢ instituciones financieras. Esta CBDC es una representacion digital del Real
fisico alin hoy en circulacion. La politica monetaria con DREX regird su valor administrando
mayor o menor liquidez en la economia, controlando las monedas digitales en circulacion.

4. Conclusiones

En este articulo hemos recorrido someramente el camino que ha transitado el dinero en
efectivo hacia nuevas formas del mismo y que se ubican en el ciberespacio. Se vive una
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época de profundas transformaciones no solamente en la productividad, sino en reacomodos
geopoliticos. No obstante, el dinero seguira fungiendo su papel de asignacion de roles de la
escala social. No implicara una mejor asignacion de la riqueza, ni mayor inclusion financiera.
Sin embargo, las nuevas configuraciones en la geopolitica van empujando progresivamente
al sistema financiero hacia la adopcion de monedas digitales que pueden entenderse como la
imitacion del mundo fisico a través de medios virtuales con respaldo digital, hablando
especificamente de dinero digital. En este sentido, la innovaciéon es el momento del
nacimiento de lo que mas adelante serd la imitacion. Siguiendo esta logica, las CBDC son la
emulacion de un constructo original, en este caso, dinero fisico fiduciario. La revolucion
digital que se observa en el siglo XXI no es un proceso nuevo que haya comenzado en afios
recientes, sino que se trata de un proceso que tiene detras arduo trabajo de investigacion
cientifica (el desarrollo de la criptografia y mas tarde de la computacion) para poder aplicar
las invenciones en el mundo financiero. A nivel latinoamericano, el caso brasileno
constituye una gran enseflanza para nuestros paises en lo que se refiere a innovacion
financiera y fomento tecnologico. El avance de su CBDC, el DREX es un parteaguas que
nos obliga a reflexionar sobre los beneficios que puede acarrear, contar con una moneda
digital que pueda diversificar el comercio internacional para romper con una inercia de
dependencia hacia el délar que por momentos pareciera muy dificil de superar.
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Este volumen de la Revista Debates sobre Innovacion surge a partir de la VI Conferen-
cia Internacional de la Red Latinoamericana para el estudio de los Sistemas de Apren-
dizaje, la Innovacion y el Desarrollo de Competencia (LALICS). En 2025 la Red se
reunid en Rio de Janeiro, entre el 8 y el 10 de septiembre, bajo el lema: “Innovacién para
el Desarrollo en América Latina: Sostenibilidad Ambiental, Econdémica y Social en la
Democracia”. En el encuentro se realizaron dos eventos: 1) la Academia de Doctorado
y 2) el Seminario de Investigacidon. Los asistentes, estudiantes de doctorado e investi-
gadores de América Latina y el Caribe, debatieron sobre temas enfocados a: la sosteni-
bilidad y los recursos naturales, digitalizacion e inteligencia artificial, desarrollo y sus
implicaciones en la region, agroindustrias, género, innovacion empresarial, salud, politi-
cas industrial y cientifica, tecnologia e innovacién, redes, territorios y conocimiento,
digitalizacidn, relaciones academia-universidad, y trayectorias nacionales y sectoriales.
intenso El dialogo, recorrido en dos volimenes, se comparte en los nimeros de esta
edicion de Debates sobre Innovacion.

Puede consultar los
numeros de la Revista
en el enlace siguiente:
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